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Posicion ultimo | dif alto bajo cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
JAN26 4050 -59 4050 4050 4109 MAR26 346,30 | -2,45 | 350,45 | 345,20 | 348,75
MAR26 3891 -58 3956 3878 3949 MAY26 330,95 | -2,40 | 335,00 | 330,00 | 333,35
MAY26 3813 -59 3876 3805 3872 JUL26 323,65 | -2,35 | 327,65 | 322,70 | 326,00
JUL26 3756 -60 3817 3750 3816 SEP26 317,05 | -3,10 | 321,55 | 317,00 | 320,15

Mercado de Londres

Soportes: 3855, 3810, 3735 & 3570-3555
Resistencias: 3925, 4095, 4120 & 4185

Mercado de Nueva York

Soportes: 346,50, 342,75 & 334,25
Resistencias: 351,25, 356,00, 364,50 & 373,50

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Segun el USDA, se prevé que la cosecha combinada de Ardbica y Robusta de Brasil disminuya en 2 millones de sacos, hasta los 63 millones. En particular, se
espera que la produccion de Arabica baje en 6 millones de sacos, hasta los 38, debido a que la sequia y las altas temperaturas en Minas Gerais y Sdo Paulo
afectaron negativamente la floracién y el desarrollo del fruto. También se prevé que la cosecha de Robusta aumente en 4 millones de sacos, hasta alcanzar un
récord de 25 millones, gracias a que las buenas precipitaciones favorecieron el desarrollo del fruto en los principales estados productores de Espirito Santo y
Bahia. La menor oferta disponible puede reducir las exportaciones de café en 4 millones de sacos, hasta los 37 millones.

VIETNAM

La recoleccién de la cosecha se aceleré en las Tierras Altas Centrales, con un avance de aproximadamente el 80% para el café Robusta gracias a condiciones
climaticas favorables. Los productores ahorraron en costos de secado, ya que solo el 25% del café se seco mecanicamente y el resto se secd al sol.

Una encuesta realizada por fuentes locales reporta que los productores vendieron solo el 20% de su cosecha. Las ventas se mantuvieron bajas a finales de afio
debido a la disminucién del precio del café en el terminal de Londres, ya que los productores no tienen presion para vender cuando el mercado esta en tendencia
a la baja y el Tet o Afio Nuevo Lunar aun esta lejos.

Las existencias de café Robusta, tanto en zona franca como fuera de ella en las cercanias de HCMC, aumentaron a 133.600 toneladas, segun informé Cafecontrol.

En cuanto a los mercados compradores, la UE sigue siendo el principal destino de las exportaciones de café de Vietnam, representando el 41,4% del volumen
total de exportacion y el 40,4% del valor de las exportaciones. Los embarques a la UE alcanzaron las 580.422 toneladas, con un valor de 3.200 millones de
ddlares, lo que representa un aumento interanual del 21,5 % en volumen y del 69,2 % en valor, consolidando ain mas la posicién de Vietnam en el bloque
europeo. Alemania lidera las importaciones de la UE tanto en volumen como en crecimiento, con un volumen de exportacion superior a los 1.000 millones de
ddlares, casi el doble que el afio anterior. Italia le siguié con 615,8 millones de dolares, un aumento del 52,9 %, mientras que Espafia registré 575,5 millones de
ddlares, un incremento del 40,4 %.

CENTROAMERICA /| COLOMBIA

En Centroamérica la logistica continlla siendo un grave problema debido a la escasez de contenedores de 20 y 40 pies, fundamentalmente desde
Honduras/Nicaragua. Al menos la mayora de las navieras rolan sus cargas 1 o hasta 2 veces.

OTROS

Etiopia - Un estudio de una década de duracion realizado por la Universidad de Dilla destaca el importante papel de los factores climaticos y las buenas en la
determinacion del rendimiento y la calidad del café etiope. El equipo de investigacion examind datos topogréficos, climaticos, de composicion del suelo y de
practicas agricolas de 18 kebeles (distritos) rurales de la region. Etiopia es el quinto mayor productor de café del mundo, y el café representa el 24% de los
ingresos de divisas del pais. El cambio climatico y el cambio en los patrones de lluvia y temperatura estan afectando significativamente la produccion de café
Ardbica, que prospera en condiciones climaticas y topograficas muy especificas. El estudio ofrece recomendaciones practicas para agricultores y responsables
politicos en Etiopia. «Al comprender los factores especificos que influyen en la produccion de café en cada grupo, se pueden implementar estrategias
personalizadas para mejorar el rendimiento y la calidad. Por ejemplo, en la zona de Konga, un mayor uso de compost y enmiendas del suelo, como el encalado,
podria mejorar la calidad del café, mientras que en la region de Wotiko, la introduccion de variedades de café resistentes a las heladas y la adaptacion de
mejores practicas de gestion del agua mejorarian la productividad», segln afirman los autores.

DEMANDA / INDUSTRIA

El Parlamento Europeo ha adoptado oficialmente cambios especificos al Reglamento de Deforestacion de la Uniéon Europea (EUDR), que ya se acordaron
informalmente con los estados miembros de la Unidén Europea (UE) el 4 de diciembre de 2025. Todas las empresas tendran un afio mas para cumplir con las
normas, que se adoptaron en 2023, y los grandes operadores y comerciantes ahora deben aplicar el reglamento a partir del 30 de diciembre de 2026. Los
pequefios operadores con menos de 50 empleados y una facturacion anual inferior a 10 millones de euros deberan aplicar el reglamento a partir del 30 de junio
de 2027. Los requisitos de diligencia debida también se han simplificado. Los micro y pequefios operadores de origen ahora solo tendran que presentar una
declaracién simplificada Unica, lo que facilita que las empresas cumplan con la ley.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/USS$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,17145] 1,1765 | 1,17135

Mientras las expectativas de politica monetaria estadounidense no cambien, es probable que el ddlar se mantenga bajo presion estructural. Desde una
perspectiva técnica, la capacidad del par para mantenerse por encima de 1,1600, refuerzaria una perspectiva constructiva a medio plazo. De cara al futuro, la
divergencia de politicas entre la Fed y el Banco Central Europeo sigue siendo un factor clave. Dado que se espera que el BCE mantenga una postura politica mas
firme, las expectativas sobre los tipos de interés relativos siguen favoreciendo al euro. Paralelamente, la continua provision de liquidez a través de las compras
mensuales de letras del Tesoro por parte de la Fed se suma al contexto de debilidad del ddlar, lo que respalda un mayor potencial alcista del EUR/USD. Los
factores politicos y geopoliticos afiaden un nivel adicional de volatilidad en 2026. El debate en el mercado sobre un posible cambio en el liderazgo de la Fed bajo
la administracién Trump, junto con la evolucion de la guerra en Ucrania, podria influir ain mas en las expectativas sobre los tipos de interés en EE.UU. y la
percepcién del riesgo. Si bien los menores rendimientos de los bonos de la eurozona siguen siendo un modesto obstaculo, una ruptura por encima de 1,180
abriria la puerta hacia 1,185 en el corto plazo.

OTROS COMENTARIOS

Feliz Afio Nuevo 2026 ! A& T

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de los

mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen cardcter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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